
Обзор мировых и 
финансовых 
рынков

01 декабрь, 2025 год

Департамент стратегического 
развития банка



SQB | Департамент стратегического развития банка 
2

➢ В июле 2024 года SQB разместил
международные облигации на Лондонской
фондовой биржи. В первый день торгов
доходность составила 9,362%.

➢ Доходность евробондов SQB в начале прошлой
недели достигла 6,917%. В конце прошлой недели
ставка евробонда немного снизилась и составила
6,890%. С начала года доходность колебалась в
пределах 6,392–9,126%.

➢ В октябре 2025 года SQB успешно разместил на
Лондонской фондовой биржи международные
облигации дополнительного капитала первого
уровня (АТ1). В первый день торгов доходность
составила 9,276%.

➢ Доходность евробондов SQB в начале прошлой
недели достигла 9,396%. В конце прошлой недели
ставка евробонда немного снизилась и составила
9,376%. С начала выпуска доходность колебалась в
пределах 9,269–9,439%.

➢ Доходность евробондов NBU в прошлой неделе
находилась в пределах 6,467%. В конце недели
она также снизилась и доходность составила
6,446%. С начала года доходность колебалась в
пределах 6,171-8,878%.

Доходность евробондов SQB и NBU
(1 январь – 01 декабрь  2025 по Bloomberg)
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SOFR и Euribor 
Средняя процентная ставка по межбанковским кредитам в США и Европе 

Euribor падает быстрее ожидаемого
Европейский Центробанк продолжает снижать процентную ставку.
Одна из причин – снижение инфляции. Европейская
межбанковская ставка (Euribor), к которой привязано большинство
жилищных кредитов в европейских странах, к концу прошлой
недели снизилась до 2,06% (3 мес.) и 2,11% (6-мес). На пике 2023
года в середине октября показатель процентной ставки превысил
4%. Максимальное значение ставки Euribor в истории было
зафиксировано зимой 2008 года - почти 5,5%. С начало года
максимум показателей составил 2,685% (6-мес) и 2,789% (3-мес).

С начала года ставка SOFR остаётся стабильной в районе 3,91%-
4,51%. Ставка в начале недели незначительно снизилась до 3,96%, а
в конце недели незначительно повысилась до 4,05%, что
свидетельствует о изменениях в рыночной ликвидности и
ожиданиях по монетарной политике. Позиция Федерального
резерва по процентным ставкам продолжает определять уровень
ставки SOFR. Ожидания изменений в политике могут вызывать
небольшие колебания ставки.
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Валютный рынок Узбекистана

✓ Объём торгов на валютной бирже на прошлой неделе
достигла 614,2 млн долл. США, что меньше на
130,6 млн долл. объёма предыдущей недели.

✓ В начали прошлой недели национальная валюта к
доллару составляла – 11 988 сум, затем к концу
недели она снизилась и достигла 11 940 сум.

✓ Ежегодно сум девальвируется в среднем на 3,5-4,5%,
за исключением 2023 года (9,77%), когда
девальвации российской валюты вызвало
сокращение экспортных поступлений и денежных
переводов мигрантов. С начало т.г. ревальвация
составил 7,47%.

Выгодный курс для продажи доллара населением
отмечен в NBU bank- 11 900 сум за 1 долл. Во
многих других банках курс был отмечен на уровне
11 890– 11 845 сум за 1 долл.

По состоянию на 01.12.2025 г. выгодный курс для
покупки USD населением отмечен в TBC bank –
11 940 сум за долл. В остальных банках курс
варьировался в пределах 11 950– 12 000 сум за
долл.
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➢ Евро укрепляется к доллару США в 
конце ноября

С 24 по 28 ноября 2025 года курс евро (EUR)
к доллару США (USD) демонстрировал
умеренный рост. Если 24 ноября евро
торговалось по 1,155 USD/EUR, то к 28
ноября курс достиг 1,1607 USD/EUR.
В течение недели наблюдались небольшие
колебания: 25 ноября — 1,1585 USD/EUR, 26
ноября — 1,160 USD/EUR, 27 ноября —
1,1613 USD/EUR, и 28 ноября —
1,1607 USD/EUR.
Аналитики связывают рост курса с
ожиданиями изменения процентной ставки
Федеральной резервной системой США и
общей волатильностью на валютных
рынках.

Обзор валютных пар (Refinitiv Eikon)

➢ Рубль удерживает стабильность к 
юаню

С 24 по 28 ноября 2025 года курс
российского рубля к китайскому юаню
оставался относительно стабильным. Если
24 ноября курс составлял 10,8 RUB/CNY, то к
28 ноября он немного снизился до
10,7 RUB/CNY.
В течение недели колебания были
минимальными: 25 и 26 ноября —
10,8 RUB/CNY, 27 и 28 ноября —
10,7 RUB/CNY.
Аналитики связывают стабильность рубля к
юаню с умеренной волатильностью
внешних рынков и балансом торговли
между Россией и Китаем.

➢ Доллар США снижается к рублю в конце 
ноября

С 24 по 28 ноября 2025 года курс доллара США
(USD) к российскому рублю (RUB)
демонстрировал умеренное снижение. Если 24
ноября доллар торговался по 79,1 RUB/USD, то
к 28 ноября курс составил 78,25 RUB/USD. В
течение недели наблюдались небольшие
колебания: 25 ноября — 79,2 RUB/USD, 26
ноября — 78,9 RUB/USD, 27 ноября —
78,6 RUB/USD, а 28 ноября — снижение до
78,4 RUB/USD.
Аналитики отмечают, что рубль укреплялся на
фоне увеличения предложения валюты на
рынке со стороны экспортёров и умеренной
волатильности внешних факторов.
Дополнительно поддержку национальной
валюте оказывала денежно-кредитная
политика ЦБ РФ и высокая доходность
рублёвых активов.
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Аналитика цен на основные сырьевые товары

➢ Восстановление после снижения

С 24 по 28 ноября 2025 года цены на газ TTF
демонстрировали значительные колебания.
Если 24 ноября стоимость составила 34,5 за
мегаватт-час в долл, то к 28 ноября цена
снизилась до 33,3 за мегаватт-час в долл.
В течение недели наблюдались резкие
колебания: 25 ноября — 34,4 долл., 26 ноября
— 33,8 долл., 27 ноября — резкий рост до 35,6
долл., и 28 ноября — падение до 33,3 долл..
Аналитики связывают изменения с
колебаниями спроса в Европе, погодными
условиями и динамикой запасов газа в
хранилищах.

➢ Нефть остаётся стабильной к концу ноября

С 24 по 28 ноября 2025 года мировые цены на
нефть демонстрировали умеренные колебания.
Если 24 ноября баррель торговался по 63,37
долларов, то к 28 ноября цена составила 63,2
долларов.
В течение недели наблюдались как небольшие
снижения, так и рост: 25 ноября цена опустилась
до 62,48 долларов, 26 ноября поднялась до 63,13
долларов, 27 ноября — 63,34 долларов, а 28
ноября вновь немного снизилась до 63,2
долларов.
Колебания цен аналитики связывают с балансом
спроса и предложения на мировом рынке,
ожиданиями изменений запасов и
геополитическими факторами.

➢ Цены на зол

➢ Золото продолжает рост: цены подскочили к 
концу ноября 2025 года

На мировом рынке золота наблюдается
постепенное повышение котировок в период с 24
по 28 ноября 2025 года. Если 24 ноября тройская
унция торговалась на уровне 4139,2 долларов, то
уже к 28 ноября цена поднялась до 4230,3
долларов. В течение недели динамика оставалась
преимущественно восходящей: после
кратковременного снижения 25 ноября до 4129,9
долларов стоимость металла вновь укрепилась,
достигнув 4163,9 долларов 26 ноября и 4157,2
долларов — 27 ноября. Завершающий рывок к
отметке свыше 4230 долларов подчеркивает
усилившийся интерес инвесторов. Основной
причиной роста стало усиление ожиданий
снижения процентной ставки ФРС США. «Мягкие»
сигналы от регулятора и слабые экономические
данные повысили интерес к золоту на фоне
ослабления доллара.
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$33,3
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Новости

UniCredit продолжает масштабную цифровую 

трансформацию. Банк нанял около 1 000 новых сотрудников, 

модернизирует филиальную сеть и активно развивает 

мобильный банкинг, чтобы повысить доступность услуг для 

клиентов и привлечь молодое поколение.

«Сбербанк признан самым инновационным банком России

По результатам 2024 года банк возглавил рейтинг 

инновационности, составленный фондом «Сколково». 

Это подтверждает, что крупные банки в России активизируют 

цифровую трансформацию, создают экосистемы стартапов и 

усиливают технологические компетенции — что важно для 

конкурентоспособности в финтех-среде

BofA получил четыре награды за инновации от Datos

Insights: особенно отмечены AI-инструменты CashPro

Analytics для корпоративных клиентов.

Kuveyt Türk Katılım Bankası (исламский банк) 

продемонстрировал рост активов на 45% за 2025 год, 

отражая устойчивый интерес к альтернативным 

банковским моделям, включая «исламский банкинг», 

который предлагает клиентам продукты без процентов и 

с партнёрской схемой финансирования.
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